
�

1����� -RXUQDO�2IILFLHO�GH�OD�5pSXEOLTXH�7XQLVLHQQH�²����QRYHPEUH������ 3DJH������

0,1,67(5(�'(6�),1$1&(6�

�

'pFUHW� Q�� ���������� GX� �� QRYHPEUH� ������
PRGLILDQW� OH� GpFUHW� Q�� ������� GX� ��� IpYULHU� ������
IL[DQW�OH�WDX[�PLQLPXP�GH�IRQGV�SURSUHV��

/H�3UpVLGHQW�GH�OD�5pSXEOLTXH��

6XU�SURSRVLWLRQ�GX�PLQLVWUH�GHV�ILQDQFHV��

9X� OH� FRGH� G
LQFLWDWLRQ� DX[� LQYHVWLVVHPHQWV� SURPXOJXp�

SDU� OD� ORL� Q�� ������� GX� ��� GpFHPEUH� ������ HQVHPEOH� OHV�

WH[WHV�TXL�O
RQW�PRGLILp�RX�FRPSOpWp�HW�QRWDPPHQW�OD�ORL�Q��

���������GX����GpFHPEUH�������UHODWLYH�j�OD�ORL�GH�ILQDQFHV�

GH�O
DQQpH�������

9X� OH� GpFUHW� Q�� ������� GX� ��� IpYULHU� ������ SRUWDQW�

FODVVLILFDWLRQ�GHV�LQYHVWLVVHPHQWV�HW�IL[DQW�OHV�FRQGLWLRQV�HW�

OHV� PRGDOLWpV� G
RFWURL� GHV� HQFRXUDJHPHQWV� GDQV� OH� VHFWHXU�

GH�O
DJULFXOWXUH�HW�GH�OD�SrFKH��HQVHPEOH�OHV�WH[WHV�TXL�O
RQW�

PRGLILp� RX� FRPSOpWp� HW� QRWDPPHQW� OH� GpFUHW� Q�� ���������

GX����PDUV�������

9X�OH�GpFUHW�Q���������GX����IpYULHU�������IL[DQW�OH�WDX[�

PLQLPXP� GH� IRQGV� SURSUHV�� HQVHPEOH� OHV� WH[WHV� TXL� O
RQW�

PRGLILp�RX�FRPSOpWp�HW�QRWDPPHQW� OH�GpFUHW�Q���������GX�

�HU�PDUV�������

9X� OH� GpFUHW� Q�� ������� GX� ��� IpYULHU� ������ SRUWDQW�

IL[DWLRQ�GHV�OLVWHV�GHV�DFWLYLWpV�UHOHYDQW�GHV�VHFWHXUV�SUpYXV�

SDU� OHV� DUWLFOHV� ��� ��� ��� HW� ��� GX� FRGH� G
LQFLWDWLRQ� DX[�

LQYHVWLVVHPHQWV�� HQVHPEOH� OHV� WH[WHV� TXL� O
RQW� PRGLILp� RX�

FRPSOpWp� HW� QRWDPPHQW� OH� GpFUHW� Q�� ���������� GX� ��

VHSWHPEUH�������

9X� OH� GpFUHW� Q�� ������� GX� ��� PDUV� ������ SRUWDQW�

HQFRXUDJHPHQW� GHV� LQYHVWLVVHPHQWV� GHV� QRXYHDX[�

SURPRWHXUV�� HQVHPEOH� OHV� WH[WHV� TXL� O
RQW� PRGLILp� RX�

FRPSOpWp�HW�QRWDPPHQW�OH�GpFUHW�Q�����������GX����MDQYLHU�

������

9X�OH�GpFUHW�Q�����������GX����IpYULHU�������IL[DQW�OHV�

DWWULEXWLRQV�GX�PLQLVWqUH�GH�O
DJULFXOWXUH��

9X�O
DYLV�GX�PLQLVWUH�GH�O
DJULFXOWXUH��GH�O
HQYLURQQHPHQW�

HW�GHV�UHVVRXUFHV�K\GUDXOLTXHV��

9X� O
DYLV� GX� PLQLVWUH� GX� GpYHORSSHPHQW� HW� GH� OD�

FRRSpUDWLRQ�LQWHUQDWLRQDOH��

9X�O
DYLV�GX�WULEXQDO�DGPLQLVWUDWLI��

'pFUqWH���

$UWLFOH� SUHPLHU�� �� /H� GHX[LqPH� WLUHW� GX� SUHPLHU�

SDUDJUDSKH� GH� O
DUWLFOH� SUHPLHU� GX� GpFUHW� Q�� ������� GX� ���

IpYULHU� ����� VXVYLVp� HVW� DEURJp� HW� UHPSODFp� SDU� OHV�

GLVSRVLWLRQV�VXLYDQWHV���

$UWLFOH� SUHPLHU� �� SDUDJUDSKH� SUHPLHU� �GHX[LqPH� WLUHW�
�QRXYHDX�����

�� ���� GX� FR�W� GH� O
LQYHVWLVVHPHQW� SRXU� OHV� SURMHWV�
UpDOLVpV�SDU�GHV�QRXYHDX[�SURPRWHXUV�H[HUoDQW�GHV�DFWLYLWpV�
DXWUHV�TXH�FHOOHV�GRQW� OH� WDX[�PLQLPXP�HVW� IL[pH�j�����HW�
���� \� FRPSULV� OHV� RSpUDWLRQV� G
DFTXLVLWLRQ� G
XQLWpV�
PRGHUQHV�GH�SURGXFWLRQ�GHV�SHWLWV�SpODJLTXHV�GDQV�OD�OLPLWH�
G
XQ�PRQWDQW� G
LQYHVWLVVHPHQW� QH� GpSDVVDQW� SDV� ����������
GLQDUV��

$UW����� ��/HV�PLQLVWUHV�GHV�ILQDQFHV��GH�O
DJULFXOWXUH��GH�
O
HQYLURQQHPHQW� HW� GHV� UHVVRXUFHV� K\GUDXOLTXHV� HW� GX�
GpYHORSSHPHQW� HW� GH� OD� FRRSpUDWLRQ� LQWHUQDWLRQDOH� VRQW�
FKDUJpV�� FKDFXQ� HQ� FH� TXL� OH� FRQFHUQH�� GH� O
H[pFXWLRQ� GX�
SUpVHQW� GpFUHW� TXL� VHUD� SXEOLp� DX� -RXUQDO� 2IILFLHO� GH� OD�
5pSXEOLTXH�7XQLVLHQQH��

7XQLV��OH���QRYHPEUH�������
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'pFUHW� Q�� ���������� GX� �� QRYHPEUH� ������
DFFRUGDQW� j� OD� VRFLpWp� �%LHIIH� 0HGLWDO�� OHV�
DYDQWDJHV� SUpYXV� SDU� O
DUWLFOH� ��� GX� FRGH�
G
LQFLWDWLRQ�DX[�LQYHVWLVVHPHQWV��

/H�3UpVLGHQW�GH�OD�5pSXEOLTXH��

6XU�SURSRVLWLRQ�GX�PLQLVWUH�GHV�ILQDQFHV��

9X�OD�ORL�Q��������GX����GpFHPEUH�������SRUWDQW�ORL�GH�
ILQDQFHV�SRXU� OD�JHVWLRQ������HW�QRWDPPHQW�VRQ�DUWLFOH����
SRUWDQW� FUpDWLRQ� GX� IRQGV� GH� SURPRWLRQ� HW� GH�
GpFHQWUDOLVDWLRQ�LQGXVWULHOOH��

9X� OH� FRGH� G
LQFLWDWLRQ� DX[� LQYHVWLVVHPHQWV� SURPXOJXp�
SDU�OD�ORL�Q���������GX����GpFHPEUH������HW�QRWDPPHQW�VRQ�
DUWLFOH� ���� WHO� TXH� PRGLILp� HW� FRPSOpWp� SDU� OHV� WH[WHV�
VXEVpTXHQWV� HW� QRWDPPHQW� OD� ORL� Q�� ��������� GX� ���
GpFHPEUH������SRUWDQW�ORL�GH�ILQDQFHV�SRXU�O
DQQpH�������

9X� OH� GpFUHW� Q�� ������� GX� ��� PDL� ������ IL[DQW� OHV�
DWWULEXWLRQV�GX�PLQLVWqUH�GHV�ILQDQFHV��

9X�OH�GpFUHW�Q���������GX���MXLQ�������SRUWDQW�UHIRQWH�GH�
OD� UpJOHPHQWDWLRQ� GX� IRQGV� GH� SURPRWLRQ� HW� GH� OD�
GpFHQWUDOLVDWLRQ�LQGXVWULHOOH��WHO�TXH�PRGLILp�RX�FRPSOpWp�SDU�
OHV�WH[WHV�VXEVpTXHQWV�HW�QRWDPPHQW�OH�GpFUHW�Q������������
GX��HU�VHSWHPEUH�������

9X� OH�GpFUHW�Q����������GX����GpFHPEUH�������SRUWDQW�
FRPSRVLWLRQ��RUJDQLVDWLRQ�HW�PRGHV�GH�IRQFWLRQQHPHQW�GH�OD�
FRPPLVVLRQ�VXSpULHXUH�G
LQYHVWLVVHPHQW��

9X� O
DYLV� GH� OD� FRPPLVVLRQ� VXSpULHXUH�G
LQYHVWLVVHPHQW�
GX����MXLQ�������

9X�O
DYLV�GX�PLQLVWUH�GH�O
LQGXVWULH�HW�GH�O
pQHUJLH��

9X� O
DYLV� GX� PLQLVWUH� GX� GpYHORSSHPHQW� HW� GH� OD�
FRRSpUDWLRQ�LQWHUQDWLRQDOH��

9X�O
DYLV�GX�WULEXQDO�DGPLQLVWUDWLI��

'pFUqWH���

$UWLFOH�SUHPLHU�� ��/D�VRFLpWp��%LHIIH�0HGLWDO��EpQpILFLH�
G
XQH� SULPH� G
LQYHVWLVVHPHQW� GH� ��� FDOFXOpH� VXU� OD� EDVH�
G
XQ� FR�W� G
LQYHVWLVVHPHQW� QH� GpSDVVDQW� SDV� XQ� PRQWDQW�
PD[LPXP�GH������PLOOLRQV�GH�GLQDUV��

$UW�� ��� �� /D� SULPH� G
LQYHVWLVVHPHQW� FLWpH� j� O
DUWLFOH�
SUHPLHU�VXVYLVp�HVW� LPSXWpH�VXU� OHV�UHVVRXUFHV�GX�IRQGV�GH�
SURPRWLRQ� HW� GH� GpFHQWUDOLVDWLRQ� LQGXVWULHOOH� FUpp� SDU�
O
DUWLFOH����GH� OD� ORL�Q��������GX����GpFHPEUH������HW�HOOH�
HVW�GpEORTXpH�VXU�GHX[�WUDQFKHV�FRPPH�VXLW���

�� ���� ORUVTXH� OH� FR�W� GX� SURMHW� G
H[WHQVLRQ� DWWHLQW� ��
PLOOLRQV� GH� GLQDUV�� /H� GpEORFDJH� GH� FHWWH� WUDQFKH� HVW�
FRQGLWLRQQp�SDU�OD�UpDOLVDWLRQ�G
XQ�WDX[�G
LQWpJUDWLRQ�GH�����
DX�PRLQV��HW�FH��DYDQW�OD�ILQ�GH�O
DQQpH�������

�� ���� j� O
DFKqYHPHQW� GH� OD� UpDOLVDWLRQ� GX� SURMHW�
G
H[WHQVLRQ�GXUDQW�OD�SpULRGH�DOODQW�GH������j�������

/H�WDX[�G
LQWpJUDWLRQ�FLWp�FL�GHVVXV�HVW�GpWHUPLQp�SDU�OHV�
VHUYLFHV� FRPSpWHQWV� GX� PLQLVWqUH� GH� O
LQGXVWULH� HW� GH�
O
pQHUJLH��


